Der Absturz von Doll

Donald Trump verunsi-
chert die Finanzmarkte.
Die Us-Wahrung verliert
immer weiter an Wert, der
Preis fiir das Edelmetall
bricht ein. Was daran
Absicht ist und wie es
weitergeht.

VOM AMTIE HONING

DUSSELDORF 1)5-Prisident Donald
Trumps ervatische Politik bringen die
Finanzmirkte durcheinander. Voral-
lem der Goldpreis und der Dollar, der
dramatisch an Werl verliert, stehen
im Fokus. Ein Uberhlick.

Was ist los beim Gold? (lber Monate
jagte der Goldpreis von Rekord zu
Rekord. Der Preis fiir eine Feinunze
(31,1 Gramm)] tiel allein am Montag
zeitweise bis auf 4402 Dollar. Das ist
rund ein Fiinftel weniger als beim Re-
kordhoch van 5595 Daollar von Daon-
nerstag. Alle Welt scheint derzeit in
Gold zu investieren, wahrscheinlich
zunehmend auch kurefristig orien-
tierte Investoren, Gold droht damit
#um  Spekulationsobjekt #u wer-
den”, sagt Jirgen Matthes, Aufen-
wirtschaftsexperte des Institut der
deutschen Wirtschaft (IW). Miog-
licherweise sind wir gerade Zeuge
geworden, wie Gewinnmitnahmen
kriiftig Luft aus der Blase gelassen
haben. Trotz des materiellen Gegen-
werts droht Gold so den Status einer
sicheren Anlage zu verlieren,”

Warum verliert der Dollaran Wert? In
dervergangenen Woche kletterte der
Furo erstmals seit 2021 tiber die Mar-
kevon 1,20 Dollar. .Der entscheiden-
de Grund fir den Verfall des US-Dol-
lars ist das schwindende Vertrauen
von Investoren und Zentralbanken in
die Zuverlissigkeit, die Rechtsstaat-
lichkeit und die Wirtschaftspolitik
der Trump-Administration. Verstiirkt
wird dieser Vertravensverlust durch
das immense Haushaltsdefizit und
Handelsbilanzdefizit", erlautert Ulri-
ke Neyer, Professorin an der Univer-
sitiit Disseldort. . DerVertrauensver-
lust fithrt dazu, dass sie auslaufende
Papiere nicht wieder in US-Staatsan-
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leihen investieren, grundsitelich kei-
ne newen Papiere kaufen oder sogar
Bestinde verkaufen. Damit sinkt die
Machfrage nach US-Dollar, der US-
Dollar wertet ab.”

Heizt Trump den Dollar-Verfall an?
WTrump treibt den Verfall bewusst
an”, sagt Never. Er findet den Ver-
fall des Dollar ,grofartig”, wie er
am 27, Januar sagte, Fiir ihn ist
entscheidend, dass amerikanische
Exporte billiger werden, sodass das
immense Handelsbilanzdefizit ab-
gebaut wird, also die amerikani-
schen Exporte und somit die ameri-
kanische Wirtschaft gestirkt”, so die

Cikonomin. Es gibt sogar Uberlegun-
gen, andere Staaten unter Verweis
auf den nuklearen Schutzschirm
zu zwingen, ihre kurzfristigen US-
Anleihen in 100-jihrige nahezu
zinslose umzutauschen. Mar-a-La-
go-Plan heilt dieses abenteuerliche
Szenario, das der Trump-Vertraute
Stephan Miran entworfen hat.

Was sind die Folgen der Dollar-Ab-
wertung fiir Deutschland? .Die
Dollar-Abwertung macht Exporte
in die USA noch teurer - zusitzlich
zuden Zollen. Wenn die Ausschlige
nicht zu grof sind, kénnen Unter-
nehmen sich dagegen absichern,

was viele hoffentlich getan haben.
Aber sollte die Abwertung weiter-
gehen, kommen solche Sicherungs-
geschifte an ihre Grenzen”, erklirt
IW-Forscher Matthes. , Fiir die deut-
sche Wirtschaft ist die Abwertung
des US-Dollars ein Problem. Ein
erheblicher Teil der deutschen Ex-
porte geht nach wie vor in die T1SA.
Neben Trumps Zollen verteuert ein
schwacher US-Dollar die deutschen
Exporte in die USAweiter, Sie gehen
zuriick”, erginzt Never,

Was bedeutet der Dollar-Verfall fiir
die USA? Kurzfristig hilft er US-Fir-
men, die ihre Waren im Ausland

hilliger verkaufen kéinnen. .Ameri-
kanische Produkte werden hilliger,
ihre preisliche Wetthewerhsfihig-
keit auf denWeltmirkien steigt”, so
Neyer. Doch langfristig beschwiirt
dies eine Krise herauf. .Durch den
Kauferstreik beziehungsweise sogar
den Verkauf von Us-Staatsanleibhen
sinken deren Kurse, die Zinsen auf
sie steigen. Aufgrund der immen-
sen US-Staatsverschuldung  ist
dies eine grofie Belastung fiir den
amerikanischen Staatshaushalt”,
erklirt die Expertin. Hinzu komme,
dass durch den Dollar-Verfall von
den USA importierie Waren teurer
werden, was die Inflation anheizt,
Schon jetzt leiden US-Verbraucher
unter hohen Preisen.

Was bedeutet die Nominierung von
Kevin Warsh als Fed-Chef? Am Frei-
tag hat der US-Prisident Warsh no-
miniert, er soll Jerome Powell an der
Spitze der US-Notenbank ablisen.
Warsh galt frither als Falke - also als
jemand, der eher Zinsen erhitht, um
die Inflation 2u bekimpfen. Inzwi-
schen ist er aber dem Trump-Lager
guzurechnen”, so Neyver. Trump will,
duss die Fed die Zinsen senkt, um die
Last im Staatsetat zu mildern. Warsh
scheine Zinssenkungen im Moment
nicht abgeneigt, sagt Neyer. Vor allem
werde Trump mit Warsh, wenn dieser
im Senat durchgehe, einen weiteren
Trumpisten im wichtigen Ausschuss
(Federal Open Market Commitee,
FOMC) platzieren. .Damit kiinne er
seinen Finfluss auf die Fed steigern
und die Unabhdingigkeit dieser Ins-
titution weiter torpedieren”, Rirchtet
Neyer, Ob er Erfolg hat, ist offen: . Im
FOMC sitzen zwill Zentralbanker,
nicht alles Trumpisten, und noch
mit langen Amtszeiten.”

Wie soll die EZB reagieren? [lie
Europiiische Zentralbank wird sich
zuniichst heraushalten. ,Es ist nicht
ihre Aufgabe, bestimmte Wechsel-
kursziele zu verfolgen. Sie muss das
Ziel der Preisniveaustabilitidt vorran-
gig verfolgen”, sagt Matthes, ,Wenn
der Dollar aber immer weiter abwer-
ten und die Inflation dadurch deut-
lich unter die Zielmarke sinken sollte,
miisste die EZB tiber Zinssenkungen
nachdenken, um ein Abrutschen in
Richtung Deflation zu verhindern.”
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