ie méchtigste Zentralbank der
DWelt. die US-amerikanische

Federal Reserve Bank, kurz
Fed, hat einen neuen Prisidenten: Ke-
vin Warsh. Ob er eine ,menschliche
Marionette Donald Trumps wird“, wie
er gefragt wurde, was er natiirlich ve-
hement verneinte, ist jedoch unklar.
Die Fed ist politisch unabhingig, sie
unterliegt also nicht den Weisungen
Daonald Trumps. Eine unabhéngige
Zentralbank soll verhindern, dass Re-
gierungen vor Wahlen mit Zinssen-
kungen die Wirtschaft zwar kurzfris-
tig stimulieren und den Staatshaus-
halt entlasten, aber langfristig damit
nur die Inflation anheizen. Trump hat
auf den scheidenden Fed-Présidenten
Jerome Powell massiven Druck aus-
geiibt. Er drangte ihn zu Zinssenkun-
gen, beschimpfte und diffamierte ihn,
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nannte ihn einen Trottel und versuch-
te schlieBlich, ihn iiber ein Strafverfah-
ren aus dem Amt zu dringen. Powell
hielt dem immensen Druck stand. Ob
auch Warsh dies tun wird, ist unklar.
Dafiir sprechen Warshs Erfahrung als
Zentralbanker, seine geldpolitischen
Kenntnisse. Er weill um die Bedeu-
tung einer unabhéngigen Zentralbank.
Zudem kritisiert er stark die massiven
Staatsanleihekédufe der Fed und pl-
diert fiir einen raschen Abbau der Be-
stinde, was zinserhdhend wirkt, also
definitiv nicht in Trumps Interesse ist.
Dagegen koénnte allerdings sprechen:
Erstens, Warsh sieht trotz hoher Infla-
tionsrisiken Raum fiir Zinssenkungen.
Zweitens, er will das InflationsmalR én-
dern, indem extreme Preisausschlige
weniger stark beriicksichtigt werden.
Das diirfte das den Fed-Entscheidun-

gen zugrunde liegende Inflations-
mal senken und Zinssenkungen er-
leichtern. Drittens, Warshs Familie gilt
als eng mit Trump verbunden. Vier-
tens, er legt seinen eigenen Reichtum
nicht vollstdndig offen. Wenn er selbst
(nicht nachvollziehbar) von Zinssen-
kungen profitiert, kénnte er dem Zins-
senkungsdruck von Trump schneller
nachgeben.

Insgesamt bleibt Skepsis angebracht,
ob die wichtige politische Unabhén-
gigkeit der Fed unter dem neuen Prési-
denten gewahrt bleibt.
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