steckte Deutschland in einer Re-

zession. Das reale Bruttoinlands-
produkt (BIP) ist geschrumpft, wir
haben also weniger Einkommen er-
wirtschaftet. Eine kaum wachsende
Wirtschaft 2025 fiihrt dazu, dass wir
gerade das Niveau von 2019, also den
Stand vor der Pandemie, erreichen.
Fiir die kommenden beiden Jahre
werden Wachstumsraten von 1,3 und
1,4 Prozent erwartet - das Einkom-
men steigt wieder! Aber: Haupttreiber

I n den vergangenen beiden Jahren

ist die extrem expansive Finanzpolitik:

Dank der vom Bundestag verabschie-
deten Finanzpakete kann der Bund in
den niichsten Jahren aufferhalb der
Schuldenbremse Milliarden Euro zu-
sdtzliche Kredite aufnehmen, um in
Infrastrulktur, Klimaschutz und Vertei-
digung zu investieren. Diese massive

Wohlstand oder
Schuldenfalle?

Hohe staatliche Investitionen
l0sen nicht die strukturellen
Probleme im Land.
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Staatsnachfrage kurbelt die Produkti-
on, also das BIP an. Doch werden mit
dieser Finanzpolitik nur die massiven
strukturellen Schwiichen der deut-
schen Wirtschaft kaschiert.

Die Herausforderungen fiir Deutsch-
land sind immens. Es wird immer
schwieriger, steigende Ausgaben
durch wachsende Einkommen (stei-
gendes BIP) auszugleichen: Der de-
mografische Wandel verringert die
Zahl der Erwerbstiitigen, wiihrend
Renten-, Pllege- und Gesundheits-
ausgaben steigen. Die Exportwirt-
schaft, lange Garant fiir stabile, hohe
Einkommen, geriit durch chinesi-
sche Konkurrenz, geopaolitische Span-
nungen und Trumps Zollpolitik mas-
siv unter Druck. Die geopolitischen
Krisen reduzieren nicht nur das Ein-
kommenspotenzial, sondern erhohen

auch die Ausgaben fiir Staat und Un-
ternehmen. Zugleich erfordern ma-
rode Infrastruktur und Klimaschutz
hohe Investitionsausgaben, und die
Zinszahlungen fiir die Schulden belas-
ten kiinftige Einkommen zusitzlich.
Insgesamt fithren die aktuellen He-
rausforderungen zu stark steigen-
den Ausgaben, withrend das gesamit-
wirtschaftliche Einkommen (BIP)
wohl nur sehr moderat wachsen wird.
Das zeigt, dass tiefgreifende, auch
schmerzhafte Reformen dringend
notwendig sind, und selbst dann wird
es schwer, unseren ja durchaus hohen
Wohlstand auch nur zu halten.
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