‘ 7‘ or genau 100 Jahren geschah
das, was in die Geschichtsbii-
cher als ,,Wunder der Renten-
mark” einging: Dem Spuk der deut-
schen Hyperinflation von 1923 wurde
innerhalb weniger Wochen (!) ein
Ende gesetzt. Doch das war kein Wun-
der, sondern das Resultat drakoni-
scher Mafnahmen der Regierung, die
das Vertrauen in eine neue Wihrung
sicherstellten. Ursache der Hyper-
inflation von 1923 war die Finanzie-
rung immens hoher Staatsausgaben
iiber das Drucken von Geld (moneté-
re Staatsfinanzierung). Die damalige
Zentralbank, die Reichsbank, war kei-
ne von der Regierung unabhdngige In-
stitution; sie konnte sich somit den Fi-
nanzierungswiinschen der Regierung
nicht widersetzen. Der exorbitant stei-
genden Papiergeldmenge stand keine
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entsprechende Menge an Giitern ge-
geniiber. Die Preise stiegen und stie-
gen. Die sozialen und wirtschaftlichen
Folgen dieser Hyperinflation waren
verheerend. Die Regierung musste
handeln, eine Wahrungsreform muss-
te her, die sicherstellte, dass die Men-
schen der neuen Wahrung vertrauten.
Kernelemente, die das tatsichlich be-
wirkten, waren:

1. Fiir die im November 1923 von der
Deutschen Rentenbank in Umlauf ge-
brachte neue Wahrung, die Renten-
mark, hafteten Grund und Boden. Ei-
gentiimer von Immobilien in der
Landwirtschaft, Industrie, Handel und
Bankgewerbe wurden gezwungen,
Grundschulden auf ihre Immobilien
zugunsten dieser Bank einzutragen.
2. Es wurde sichergestellt, dass die
Menge an Rentenmark den Wert der

Grundschulden nicht tiberstieg, unter
anderem indem die monetédre Staats-
finanzierung grundsétzlich verboten
wurde.

3. Die Regierung konsolidierte ihren
Haushalt.

Vertrauen in die Wahrung ist entschei-
dend fiir Preisstabilitdt. Das iiber eine
Unterlegung mit Gold oder Grund
und Boden zu erreichen, ist heu-

te nicht praktikabel. Die Geschichte
zeigt jedoch, wie wichtig fiir das Ver-
trauen in den Euro ist, dass die EZB
unabhingig und monetéire Staatsfi-
nanzierung verboten ist.
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