in Deutschland. Im Oktober 1922

kostete ein Brot 23 Mark, ein Jahr
spater 260 Millionen Mark! Eigentli-
che Funktionen des Geldes, wie die
Tauschmittelfunktion, spielten kei-
ne Rolle mehr. Stattdessen wurden
Geldscheine zum Befeuern des Ka-
mins oder als Notizzettel genutzt. Das
Geldwesen war vollstdndig zusam-
mengebrochen. Die wirtschaftlichen
und sozialen Auswirkungen der Hy-
perinflation waren verheerend. Das,
was die Menschen von ihren Einkom-
men noch kaufen konnten, wurde im-
mer weniger. Ein Grofteil der Bevidl-
kerung verarmte. Mangelerndhrung,
ein schlechter Gesundheitszustand,
eine steigende Selbstmordrate waren
die Folge. Die Kriminalitdt nahm be-
drohliche AusmalRe an. Es kam zu ei-
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nem Verfall moralischer Normen und
Werte.

Die Ursache fiir diese verheerende In-
flation war die Finanzierung exorbi-
tant hoher Staatsausgaben {iber das
Drucken von Geld. Die hohen Staats-
ausgaben resultierten unter ande-
rem aus filligen Zins- und Tilgungs-
zahlungen fiir die zur Finanzierung
des Ersten Weltkrieges aufgenomme-
nen immensen Schulden, fiir die Re-
parationszahlungen, die ausgeweite-
ten Sozialleistungen, die Finanzierung
des passiven Widerstands der Bevil-
kerung bei der Besetzung des Ruhr-
gebiets durch Frankreich und Belgi-
en. Die abhingige, den Weisungen der
Regierung unterliegende Zentralbank
beugte sich deren Finanzierungswiin-
schen. Sie finanzierte die enormen
Staatsausgaben, indem sie immer

mehr Geld druckte. Dem stand kein
entsprechendes Giiterangebot gegen-
iiber, die Preise stiegen.

Dass es noch einmal zu so einer Hy-
perinflation kommt, ist nahezu aus-
geschlossen. Entsprechend etablier-
te Institutionen, in denen sich die
Erfahrungen von 1923 heute noch wi-
derspiegeln, verhindern dies. Ins-
besondere die gesetzlich veranker-

te Unabhédngigkeit der Européischen
Zentralbank ist bedeutsam. Das Ge-
setz verbietet ihr, sich Finanzierungs-
wiinschen der Regierungen zu beu-
gen.
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