or einer Woche brach die ame-
‘ f rikanische Silicon Valley Bank

(SVB) zusammen. Diese Pleite
schiirte auch Unsicherheiten beziig-
lich der Soliditédt deutscher Banken.
Aber: Auch wenn das wirtschaftliche
Umfeld fiir Banken derzeit schwie-
rig ist, ist die Wahrscheinlichkeit, dass
es zu einer ausgewachsenen Banken-
krise kommt, gering. Die deutschen
Banken haben ein anderes Geschifts-
modell. Die SVB war eine Bank fiir
Start-ups. Diese verfiigten in den letz-
ten Jahren iiber extrem viel Liquiditét,
die sie bei der SVB anlegten. Die SVB
investierte diese Einlagen in niedrig
verzinste US-amerikanische Staatsan-
leihen. Mit der Zinswende im vergan-
genen Jahr sanken die Kurse dieser
Staatsanleihen. Gleichzeitig benotig-
ten die Start-ups Liquiditdt und zogen
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Schweigen der
Finanzaufsicht

Die Pleite der Silicon Valley
Bank verunsichert die
Finanzmarkte weltweit.

ULRIKE
NEYER

Einlagen ab. Um diese Einlagenabzii-
ge zu befriedigen, musste die SVB die
Staatsanleihen mit grofen Verlusten
notverkaufen. Das Vertrauen in die
Bank sank, Einlagen wurden nun erst
recht abgezogen, ein Bank-Run setzte
ein, die SVB war pleite.

Auch in Deutschland halten Banken
niedrig verzinste Staatsanleihen. Auch
der Wert dieser Anleihen ist mit den
Zinserhthungen stark gesunken. Aber
derzeit ist nicht abzusehen, dass die-
se Anleihen notverkauft werden miis-
sen. Zudem ist seit der Finanzkri-

se 2008 die Widerstandsfihigkeit der
Banken gestiegen. Hinzukommt, dass,
im Gegensatz zu den Einlagen bei der
SVB, die Einlagen bei deutschen Ban-
ken grundsétzlich iiber den Einlagen-
sicherungsfonds gesichert sind. Die
Gefahr eines Bank-Runs ist damit sehr

gering. Zu kritisieren ist allerdings die
Kommunikation der Européischen
Zentralbank (EZB) und der Bundes-
bank. Eine US-Bank geht pleite, das
ruft Unsicherheiten beziiglich der
Soliditit europdischer Banken her-
vor, die Finanzmirkte reagieren ext-
rem nervis und — die EZB und Bun-
desbank als oberste Bankenaufseher
schweigen! Kein Statement, keine Ein-
schitzung. Weiterhin zeigt die SVB-
Krise, dass ein Aspekt in der Banken-
regulierung iiberdacht werden soll-
te: Staatsanleihen werden bislang als
hochliquide Mittel anerkannt.

Die Autorin ist Professorin fur monetare Ma-
krodkonomik an der Universitat Dosseldorf.
Sie wechselt sich mit dem Wettbewerbs-

okonomen Justus Haucap und dem Verma-
gensexperten Karsten Tripp ab.



