Hamburg musste ich auf der

Autobahn tanken. Zwei Euro
pro Liter musste ich bezahlen! Doch
nicht nur Benzin ist teuer geworden —
auch Gas, Heizol und Nahrungsmit-
tel. Im Durchschnitt sind die Preise in
Deutschland innerhalb eines Jahres
um 5,2 Prozent gestiegen. Insbeson-
dere die hohen Energiepreise belasten
die Menschen.
Hiufig ist zu horen, dass die Européi-
sche Zentralbank (EZB) jetzt endlich
handeln solle. Aber: Diesen Preisan-
stieg konnte und kann die EZB nicht
verhindern. Geldpolitik wirkt zeitver-
zogert. Teils dauert es iiber ein Jahr,
bis eine geldpolitische Mafnahme
zur Stabilisierung der Preise wirksam
wird. Das bedeutet, dass die Geldpo-
litik vor einem Jahr, in der Hochzeit
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Was gegen
Inflation wirkt

Die EZB sollte jetzt nicht
hektisch werden - aber
durchaus bald Signale geben.
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der Pandemie (1), hiitte gegensteuern
miissen. Das wiire nicht sinnvoll ge-
wesen. Und auch jetzt sind keine hek-
tischen und drastischen Malnahmen,
wie sofortige Zinserhthungen oder
eine sofortige Beendigung aller Anlei-
hekiufe, sinnvoll.

Erstens rechtfertigen die relativ mode-
raten Inflationsaussichten das nicht.
Die Inflationsprognosen fiir den Eu-
roraum —wenn auch mit hoher Un-
sicherheit belastet — liegen fiir 2022
bei knapp iiber, fiir 2023 knapp un-
ter zwei Prozent. Zweitens wiirde das
Wirtschaftswachstum abgewiirgt.
Aber: Es besteht zumindest die Ge-
fahr, dass sich die Inflation verfestigt.
Weiterhin rechtfertigen die Inflations-
aussichten zwar keine drastische geld-
politische Kehrtwende, aber sie recht-
fertigen auch nicht die mit Problemen

verbundene, immer noch extrem ex-
pansiv ausgerichtete Geldpolitik.
Am 16. Dezember trifft sich der EZB-
Rat, um iiber die zukiinftige Geld-
politik zu beraten. Die Européische
Zentralbank sollte anschlieRend klar
kommunizieren, dass sie erstens In-
flationsverfestigungen entgegenwir-
ken kann und wird, dass sie zweitens
das extrem expansiv ausgerichtete
geldpolitische Sonderprogramm zur
Pandemiebekdmpfung beenden wird
und dass sie drittens insgesamt den
Ausstieg aus der extrem expansiven
Geldpolitik langsam einldutet.
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